- . Defeitte Audit SRL.
S5 Micolse Tilwlescu nr. 4-8
DeIOItteﬁ Intrarea de est, ‘
Etgjul 2-zonz Delitte 55 etajui 3
Sectar 1, 013147, Bucuress
Roménia

Tel; «40 23 222 1661
Fax: +40 21 222 16 60
wavedeioiiteso

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarti,
Santierul Naval Constanta S.A.

Opinje

1.

Am auditat sftuatiile financiare ale Societatii $antierul Naval Constanta S.A. {,Societatea” , cu sediut
soclal in Constanta, identificats prin codul unic de inreglstrare fiscal RO1879871, care cuprind
bilantu! la data de 31 decembrie 2018 sl contul de profit si pierdere, sltuatia madifictilor
capitalurilor proprii si situatia fiuxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasts dats,
precum i un sumar al politicilor contabile semnificative st notele explicativa.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2018 se identifics astfel:
* Activ net / Total capitaluri proprii: 136.930.852 Lej
« Pierderea netd a exercifiului financiar: ‘ 15.915.200 Laj

in opinia noastra, situatiile financiare anexate prezints fidel, sub toate aspactele semnificative
pozitia financiard a Societ&tii la data de 31 decembrie 2018, $i performanta sa financiard si fluxurile
sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat | data respectivd, in conformitate Ordinul Ministrulul
Finanfelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioara.

Baza pentru opinie

4,

Am desfisurat auditul nostru Tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit (*ISA") si Legea
nr. 162/2017 (,Legea”). Responsabilittile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat
in sectiunea “Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fat8 de Societate, conform Codului Etic al Profesionistitor Contabill emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etics pentru Contabili (codul IESBA), canform certntelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv lLegea, si ne-am
indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte si conform Coduiui IESBA. Craedem ¢4
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente $i adecvate pentru a furniza o baz3 pentru
opinia noastri. ‘ ' :

Aspectele cheie de audit

5.

Aspecteje cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
Cea mai mare importantd pentru auditul situatillor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul audituluj situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniel noastre
asupra acestora gi nu oferim o opinie separats cu privire la aceste aspecte.
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ASPECTE CHEIE DE AUDIT

Abordarea auditului cu privire la aspectul cheie
de audit

Evaluarea principiului continuititii
activitagii

Asa cum este prezentat in Nota 2 la situatiile
financiare, am considerat oportunitatea utitizSrii
principiului continuittii activititii in preg¥tirea
situatiilor financiare un aspect cheie de audit,
deoarece evaluarea conducesli implicy ipoteze g
judecti semnificative care se bazeazs pe cele
ma] bune estimari, analiza conditiilor actuale de
piata si performanta viitoare a Societstil.

Procedurile noastre de audit includ obiinerea si
analizarea bugetului Societatli pentru urmatoarea
pericadd de doudsprezece luni de la 31 decembrie
2018, care este de asemenea folositd ca bazd
pentru estimarea fluxului de trezorerie pantru
urmatoarele doudsprezece funi, pe cele doud fluxuri
principale de activitate ale Societ¥tii - constructia si
reparatia de nave.

Am verificat ipotezele utilizate de conducere in
estimarea bugetului penru pericada previzionatd,
ludnd in calcu! dovezile disponiblle pentru a sustine
aceste ipoteze,

Am obtinut contractele {a zi cu clientii existenti ai
Societitii 5i am evaluat, de asemenea, structura de
finantare a Societatli pentru urmtoarele
doudsprezece luni de la 31 decembrie 2018.

Am evaluat informatille prezentate in notele Ia
situatiile financiare privind ipoteza continultstii
activitdtii utilizate de conducera.

| Evaluarea productiei in curs de execufie
conform contractelor de constructie

Asa cum este prezentat in Nota 4 la situatiila
financiare, Societatea are Incheiate contracte cu
clientii pentru constructia de nave la sfarsitul
anului 2018.

Existd riscul ca, in urma estimirii incomplete a
costurllor globale, eventuala depreciere a
productiei in curs de executie si provizicanele
pentru pierderile estimate ale proiectelor s3 nu
fie evaluate coract.

Considerdm c# acesta este un aspect cheig de
audit, deparece evaluarea conducerii presupune
ipoteze i judeciti care se bazeazd pe cele mai
bune estimdri ale costului de finalizare a
contractelor,

Pentru profectele aflate in desfisurare al Societatii,
am obtinut contractele semnate cu clientii si
bugetele costurilor estimate pana la finalizare.

Am comparat veniturile totale cu contractele suport
incheiate cu clientii.

Am analizat modul In care a fost efectuat calculul
costurilor estimate pentru profectele dezvoltate in
ctomparatie cu perioadele anterioare si dacs
ipotezele anterioare s-au dovedit a fi rezonabile
retrospectiv,

Pentru proiectele cu pierderi preconizate, am tastat
dac3 a fost Tnregistrat un provizion pentry intreaga
sumd a pierderii preconizate, indiferent de stadiul
de finalizare,

Alte informatii — Raportul administratorilor

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea s prezentarea altor informatil. Acele alte

informatil cuprind Raportut administratorilor,

auditorului cu privire fa acestea.

dar nu cuprind situatiile financiare si raportul

Opinia noastrd cu privire ia situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii si cu excentia
cazului in care se mentioneaz3 explicit in raportut nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de

asigurare cu privire Ia acestea.
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In legditur cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat Iz 31 decembrie 2018,
responsabilitatea noastré este s& citim acele alte informatii si, in acest demers, s3 apreciem daci
acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatilie financiare, sau cu cunostintele pe
care noi le-am obfinut in timpul auditulul, sau dacd ele par a fi denaturate semnificativ.

i ceea ce priveste Raportul administratorilor, am cftit si raportim dacs acesta a fost Intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014
cu modificérile ulterioare, punctele 489-492,

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
epinla noastra:

a) informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost Tntocmite situatiile financiare sunt In concordants, In toate aspectele samnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Ordinul Ministruiui Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificgrile ulterivare, punctele 489-492,

fn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite In cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitlul financiar incheiat ia data de 31
decembrie 2018, ni se cere s# raportdm dacd am identificat denatursri semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire |a acest aspect.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

7.

9.

Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

i3,

Conducerea este responsabilé pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice or. 180272014 cu modificdrile ulteripare gl
pentru acel control intern pe care conducerea 1 considerd necesar pentru a permite intoccmirea de
situafli financiare lipsite de denaturliri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabil pentru aprecierea capacititii
Societ8fli de a-3i continua activitatea, prezentind, dach este cazul, aspectele referitoare la
cantinuitatea activit8tii si utifiznd contabiiitatea pe baza continuitdtii activitiii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneazd s3 lichideze Societatea sau s3 opreasca operatiunile, fie nu are
nicio altd alternativd realists in afara acestora.

Persoanela responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financlard al Societsti,

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind misura in care situatiile
financlare, in ansamblu, sunt lipsite de denatursri semnificative, cauzate fle de fraud3, fie de eroare,
precum §i in emiterea unui raport al auditorului care incdlude opinia noastra, Asigurarea rezonabill
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c3 un audit desfisurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta Intotdeauna o denaturare
semnificativ8, dacd aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, c¥ acestea, individual sau
cumuiat, vor influenta deciziile economice ale utitizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitim
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditutui. De asemenea:

¢ Ildentificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativs a situaiilor financiare, cauzati fie
de fraud3, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca rdspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baz pentru opinia
noastra, Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauds este mai ridicat
decat cef de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de ercare, decarece frauda
poate presupune inteleger] secrete, fals, omisiuni intentionate, declarati| false s evitarea
controlului intern,
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» Intelegem controlu!l intern relevant pentru audit, in vederea proiectdnil de proceduri de audit
adecvate circumstanelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitstii
controlului intern al Societ#tii,

+  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate st caracterul rezonabil al estim3rilor
contabile si al prezentérilor aferente de informatit realizate de ciitre conducere.

¢  Formuldm ¢ concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirll de c3tre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitdtii activitifil gi determinm, pe baza probelor de audit obtinute,
dacd existd o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoiell semnificative privind capacitatea Soclet3tii de a-si continua activitatea. In cazul
in care concluziondm c# existd o incertitudine seimnificativa, trebule s3 atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezent&rilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezent3ri sunt neadecvate, sd ne modific3m opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe
probele de audit obfinute pana Ja data raportului auditorulul. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea si nu isi mai desfésoare activitatea in baza principiului
continuitatli activitdgi.

*  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiflor financiare, inclusiv al
prezentérilor de informatil, st mésura in care situatiile financiare reflect’ tranzactifle si
evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeazl prezentarea fidels,

12. Comunicim persoanelor responsablle cu guvernanta, printre alte aspecte, arla planificats si
programarea in timp a auditulul, precum si principalele constatiri ale auditulul, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursu] auditului.

13. De asemenea, furnizém persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c& am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si c je-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, c3 ne afecteazi independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente,

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanels responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din pericada curentd si care reprezinté, prin
urmare, aspecte chele de sudit. Descriem aceste aspecte in rapartul auditorului, cu exceptia cazului
in care legife sau reglementirile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazuiui in care, in
circurnstante extrem de rare, determinam c# un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiile interesului public s§ fie depésite de
consecinigle negative ale acestei comuniciri.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Farrukh Khan.

Farrukh Kh artendr de Audit
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